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Mot de la directrice

I . Mot de |la directrice

e Centre interuniversitaire de recherche en économie quantitative

(CIREQ) a éte fondé en 2002 grace a une subvention d’infrastructure de
regroupement stratégique du Fonds québécois de recherche sur la société et la
culture (FQRSC) et grace au financement des trois institutions membres,
I’Université de Montréal, McGill University et Concordia University. Le CIREQ
a pour objectifs de regrouper, dans les domaines de I’économie quantitative, des
chercheurs du Québec et de I’extérieur du Québec, d’attirer de nouveaux
chercheurs talentueux au Québec et de former de nouvelles générations de
jeunes économistes.

En 2005-2006, le CIREQ a accueilli trois nouveaux membres réguliers,
Marine Carrasco, Justin Leroux et Szilvia Papai. Marine Carrasco (sciences
économiques, Université de Montréal), spécialisée en économétrie, séries
temporelles, finance et méthodes de moments généralisés, était a I’Université de
Rochester avant de rejoindre I’Université de Montréal. Justin Leroux (Institut
d’économie appliquée, HEC Montréal) s’intéresse a la conception des
mécanismes, au choix social et a la justice distributive. Szilvia Péapai
(Economics, Concordia) se consacre a la théorie du choix social et des jeux
coopératifs. Par ailleurs, quatre nouveaux chercheurs se sont associés au
Centre : Rabah Amir (University of Arizona), Gian Luca Clementi (New York
University), José Jusan Dolado (Universidad Carlos Il de Madrid) et
Larry Epstein (University of Rochester).

Dans sa programmation et la coordination de ses activités scientifiques, le
Centre a poursuivi ses ententes interuniversitaires ainsi que ses liens avec les
chercheurs étrangers en organisant et contribuant au financement de :

A 107 séminaires conjoints avec différents départements,

A 14 séminaires interuniversitaires (séries des Séminaires d’économétrie
de Montréal et des Séminaires de théorie économique de Montréal),

22 ateliers interuniversitaires (Ateliers d’économie des ressources
naturelles et de I’environnement),

3 ateliers CIREQ,

2 collogues des étudiants de doctorat,

7 colloques thématiques d’envergure,

2 congreés internationaux,

une cinquantaine de chercheurs invités.

b

Toutes ces activités contribuent grandement a la formation des étudiants,
particulierement ceux de troisieme cycle, qui peuvent non seulement bénéficier
des études les plus récentes des spécialistes de leurs domaines de recherche,
mais aussi profiter d’une tribune pour présenter leurs travaux de théses au
collogue interuniversitaire des étudiants de doctorat que le CIREQ organise
annuellement. Deux des colloques thématiques du CIREQ sont aussi des
événements annuels auxquels participe un grand nombre de spécialistes
internationaux des séries temporelles et de I’économétrie de la finance.
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Mot de la directrice

Nos activités sont toutes annoncées dans notre site Web qui est
quotidiennement mis a jour et informe la communauté scientifique non
seulement de ce qui se réalise au Centre mais aussi ailleurs a Montréal dans les
domaines de recherche du Centre (http://www.cireg.umontreal.ca). La tenue des
colloques, séminaires et ateliers du CIREQ ont eu lieu en 2005-2006 grace a
notre personnel de soutien trés qualifié et a I’implication de plusieurs de nos
chercheurs que je tiens particulierement a remercier.

Emanuela Cardia
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Personnel

1. Personnel

Chercheurs réguliers

Armantier, Olivier
(Ph.D., University of Pittsburgh)
Sciences économiques, Université de Montréal

Benchekroun, Hassan
(Ph.D., Université Laval)
Economics, McGill University

Blais, André
(Ph.D., York University)
Science politique, Université de Montréal

Bockenholt, UIf
(Ph.D., University of Chicago et University of Oldenburg)
Finance, McGill University

Bossert, Walter
(Ph.D., Karlsruhe Universitat)
Sciences économiques, Université de Montréal

Bouakez, Hafedh
(Ph.D., Université de Montréal)
Institut d’économie appliquée, HEC Montréal

Boyer, Marcel
(Ph.D., Carnegie-Mellon University)
Sciences économiques, Université de Montréal

Cairns, Robert
(Ph.D., Massachusetts Institute of Technology)
Economics, McGill University

Campbell, Bryan
(Ph.D., Université de Montréal)
Economics, Concordia University

Cardia, Emanuela

(Ph.D., University of California, Berkeley)
Sciences économiques, Université de Montréal
Directrice, CIREQ et CRDE

Carrasco, Marine
(Ph.D., Université des Sciences Sociales de Toulouse)
Sciences économiques, Université de Montréal

Castro, Rui
(Ph.D., University of Rochester)
Sciences économiques, Université de Montréal

Christoffersen, Peter F.
(Ph.D., University of Pennsylvania)
Finance, McGill University

Davidson, Russell
(Ph.D., University of British Columbia et University of Glasgow)
Economics, McGill University

Diamantoudi, Effrosyni
(Ph.D., McGill University)
Economics, Concordia University

Dufour, Jean-Marie
(Ph.D., University of Chicago)
Sciences économiques, Université de Montréal

Ehlers, Lars
(Ph.D., Maastricht University)
Sciences économiques, Université de Montréal

Engle-Warnick, Jim
(Ph.D., University of Pittsburgh)
Economics, McGill University

Galbraith, John
(Ph.D., Oxford University)
Economics, McGill University

Garcia, René
(Ph.D., Princeton University)
Sciences économiques, Université de Montréal

Gaudet, Gérard
(Ph.D., University of Pennsylvania)
Sciences économiques, Université de Montréal

Gongalves, Silvia
(Ph.D., University of California, San Diego)
Sciences économiques, Université de Montréal

Gospodinov, Nikolay
(Ph.D., Boston College)
Economics, Concordia University

Greenberg, Joseph
(Ph.D., Hebrew University of Jerusalem)
Economics, McGill University

Hansen, Jorgen
(Ph.D., Gothenburg University)
Economics, Concordia University

Huberman, Michael
(Ph.D., University of Toronto)
Histoire, Université de Montréal

Hunt, Jennifer
(Ph.D., Harvard University)
Economics, McGill University

Imai, Susumu
(Ph.D., University of Minnesota)
Economics, Concordia University

Jacobs, Kris
(Ph.D., University of Pittsburgh)
Finance, McGill University

Jacquier, Eric
(Ph.D., University of Chicago)
Service de I’enseignement de la finance, HEC Montréal
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Khalaf, Lynda
(Ph.D., Université de Montréal)
Economique, Université Laval

Lasserre, Pierre
(Ph.D., University of British Columbia)
Sciences économiques, Université du Québec a Montréal

Leroux, Justin
(Ph.D., Rice University)

Papai, Szilvia
(Ph.D., California Institute of Technology)
Economics, Concordia University

Perron, Benoit
(Ph.D., Yale University)
Sciences économiques, Université de Montréal

Poitevin, Michel
(Ph.D., University of British Columbia)
Sciences économiques, Université de Montréal

Institut d’économie appliquée, HEC Montréal . .
Ruge-Murcia, Francisco
(Ph.D., University of Virginia)

Long, Ngo Van
Sciences économiques, Université de Montréal

(Ph.D., Australian National University)

Economics, McGill University Sigouin Christian

(Ph.D., University of British Columbia)
Economics, Concordia University

Majumdar, Dipjyoti

(Ph.D., Indian Statistical Institute)
Economics, Concordia University Sprumont, Yves

(Ph.D., Virginia Polytechnic Institute and State University)

McCausland, William Sciences économiques, Université de Montréal
(Ph.D., University of Minnesota)

Sciences économiques, Université de Montréal

Meddahi, Nour

(Ph.D., Université des Sciences Sociales de Toulouse) Xue, Licun

Sciences économiques, Université de Montréal (Ph.D., McGill University)
Economics, McGill University

Zinde-Walsh, Victoria
(Ph.D., Moscow State University)
Economics, McGill University

van Norden, Simon
(Ph.D., Massachusetts Institute of Technology)
Service de I'enseignement de la finance, HEC Montréal

Mukoyama, Toshihiko
(Ph.D., University of Rochester)
Economics, Concordia University

Chercheurs associés

Amir, Rabah Gouriéroux, Christian Peters, Hans

University of Arizona University of Toronto et ENSAE-CREST University of Maastricht

Andrews, Donald Guay, Alain Renault, Eric

Yale University Université du Québec a Montréal University of North Carolina at Chapel

Hill
Belzil, Christian Horowitz, Joel
GATE, CNRS Northwestern University Robin, Jean-Marc
CREST/INSEE
Blackorby, Charles Jasiak, Joanna
University of Warwick York University Salant, Stephen
University of Michigan
MacKinnon, James

Queen's University

Bonomo, Marco
Fundagcao Getulio Vargas Suzumura, Kotaro
Hitotsubashi University
Clementi, Gian Luca

New York University

Magnac, Thierry

Université des Sciences Sociales de Werker, Bas
Toulouse et IDEI Tilburg University
Dolado, Juan José
Universidad Carlos 111 de Madrid Maniquet, Francois
Université de Namur
Donaldson, David
University of British Columbia Moreaux, Michel

Université des Sciences Sociales de Toulouse
Epstein, Larry
University of Rochester Moulin, Hervé

Rice University
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Ambec, Stefan
INRA-GAEL, Université Pierre
Mendes-France

Anatolyev, Stanislav
New Econonomic School, Moscow

Asheim, Geir
University of Oslo

Belzil, Christian
Centre National de Recherche
Scientifique , GATE

Bernhardt, Dan
University of lllinois

Blum, Ulrich
Institute for Economic Research Halle

Bochet, Olivier
Maastricht University

Boivin, Jean
Columbia Business School

Bonomo, Marco
Fundacao Getulio Vargas, EPGE

Bontemps, Christian
CENA, Toulouse

Cantala, David
El Colegio de Mexico

Chang, Yongsung
Seoul National University

Clementi, Gian Luca
New York University

Ebbes, Peter
Pennsylvania State University

Fan, Yangin
Vanderbilt University

Février, Philippe
ENSAE

Gérard, Marcel
Facultés Universitaires Catholiques de
Mons

Visiteurs

Gilbert, Guy
Ecole Nationale Supérieure de Cachan

Horowitz, Joel
Northwestern University

Iglesias, Emma
Michigan State University

Jacod, Jean
Université Pierre et Marie Currie

Kar, Anirban
University of Warwick

Kilian, Lutz
University of Michigan

Kim, Jeong-Ryeol
Deutsche Bundeshank

Kim, Jinill
Federal Reserve Board, Washington

Klaus, Bettina
Maastricht University

Lee, Yoonsoo
Federeal Reserve Bank of Cleveland

Lévy-Garboua, Louis
Université Paris |

Lofstrom, Magnus
University of Texas at Dallas

Luger, Richard

Emory University

Macho-Stadler, Inés
Universitat Autonoma de Barcelona

MacKinnon, James
Queen’s University

Magnac, Thierry
IDEI, Université des Sciences Sociales
de Toulouse

Martinet, Vincent
Université Paris X — Nanterre

Moreaux, Michel
IDEI, INRA, Université des Sciences
Sociales de Toulouse

Mourali, Mehdi
University of New Hampshire

Pelletier, Denis
North Carolina State University

Pérez-Castrillo, David
Universitat Autonoma de Barcelona

Renault, Eric
University of North Carolina at Chapel
Hill

Robotti, Cesare
Federal Reserve Bank of Atlanta

Rossi, Barbara
Duke University

Saggi, Kamal
Southern Methodist University

Sahin, Aysegul
Federal Reserve Bank of New York

Schafgans, Marcia
London School of Economics and
Political Science

Sentana, Enrique
CEMFI

Seo, Myung Hwan
London School of Economics

Smith, Richard J.
University of Warwick

Sokoloff, Kenneth
University of California at Los Angeles

Suzumura, Kotaro
Hitotsubashi University

Treich, Nicolas
LEERNA, Université des Sciences
Sociales de Toulouse

Ullah, Aman
University of California at Riverside

Withagen, Cees
Tilburg University

Xu, Juanyi
Simon-Fraser University
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Bouhaddioui, Chafik
Département de mathématiques et statistiques,
Université de Montréal

Diez De Los Rios Gonzalez, Antonio
CEMFI, Spain

Concordia University
Dilmaghani, Maryam (3° cycle)
Esmaeilzadeh, Rayhaneh (2° cycle)
Franco, Eric (2° cycle)

Guo, Enmin (2° cycle)

Jamali, Ibrahim (3° cycle)
Kpelitse, Koffi-Ahoto (3° cycle)
Kucera, Miroslav (3° cycle)

Li, Guan Nan (2° cycle)

Li, JinXi (2° cycle)

Lu, Jinning (2° cycle)

Mao, Yungting (2° cycle)
Rollin, Anne-Marie (2° cycle)
Seghier, Anissa (2° cycle)
Shang, Hua (2° cycle)
Shelkovikova, Galina (2° cycle)
Tao, Ye (3° cycle)

Terekhov, Vitaly (3° cycle)
Tsoukerman, Olga (2° cycle)
Tuo, Yi (2° cycle)

Van Nguen, Hai (3° cycle)
Wailoo, Todd (2° cycle)

Wang, Wenlan (2° cycle)
Wang, Xu (2° cycle)

Wang, Yue (3° cycle)

Xue, Fei (2° cycle)

Yu, James (3° cycle)

Zhang, Wen Juan (2° cycle)

HEC Montréal

Champagne, Michéle (2° cycle)
Damian, Oana Alexandra (3° cycle)
Drira, Karim (3° cycle)
Gascon, Marc (2° cycle)
Lemieux, Valérie (2° cycle)
Maxim, Viorel (2° cycle)
Montigny, Frangois (2° cycle)
Nalbandyan, Liana (2° cycle)
Saimi, Nabil (3° cycle)
Stefanova, Denitsa (3° cycle)

Stagiaires postdoctoraux

Ghattassi, Imen (Ph.D.)
Université des Sciences Sociales de Toulouse

Nicolas Marchetti
Université de Monpellier |

Etudiants chercheurs

McGill University

Agrasoy, Emre (2° cycle)
Atallah, Samer (3° cycle)
Badu-Apraku, Baffour (2° cycle)
Bajramovic, Mark (1% cycle)
Belford, Carlene (3° cycle)
Bono, Pierre-Henri (3° cycle)
Bryksina, Olga (2° cycle)
Chandler, Vincent (2° cycle)
Chou, Stephen (3° cycle)
Cornea, Adriana (3° cycle)

Das, Sonali (2° cycle)

Do, Viet Dung (3° cycle)

El Halabieh, Rana (2° cycle)
Elkamhi, Redouane (3° cycle)
Esmaeilpour Dilmaghani, Maryam (3° cycle)
Gankina, Ksenya (2° cycle)

Isik, Bora (2° cycle)

Jin, Xisong (3° cycle)

Karoui, Lotfi (3° cycle)
Khoussid, Evgueni (2° cycle)
Kompaniyets, Eugene (3° cycle)
Lozo, Sandra (2° cycle)
MacKalski, Bob (1* cycle)
Madueno, Eric (2° cycle)
Mimouni, Karim (3° cycle)
Mostin, Max (2° cycle)
Ntantamis, Christos (3° cycle)
Oberoi, Jaideep (3° cycle)
Ornthanalai, Chayawat (3° cycle)
Pinard, Sophie (2° cycle)
Popescu, Cristian (3° cycle)
Rakovski, Tzvetana (3° cycle)
Ray Chaudhuri, Amrita (3° cycle)
Richard, Patrick (3° cycle)
Rosenberg, Sarah (2° cycle)
Sengupta, Bodhisattva (3° cycle)
Serels, Alain (2° cycle)
Sidthidet, Taweewan (3° cycle)
Treyens, Pierre-Eric (3° cycle)
Urbina, S. (2° cycle)
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Vainberg, Gregory (3° cycle)
Vasavithasan, Sugirtha (2° cycle)
Wang, Aiyin (2° cycle)

Wang, Shengzu (3° cycle)

Wang, Yanan (2° cycle)

Wang, Yintian (3° cycle)
Weddige-Haaf, Katharina (3° cycle)
Zhang, Jin (3° cycle)

Zhang, Lingling (3° cycle)
Zhang, Songhan Mary (2° cycle)
Zhu, Dongming (3° cycle)

Université de Montréal

Akaffou, Isabelle (3° cycle)
Antoine, Bertille (3° cycle)

Attia, Dahlia (2° cycle)

Bahel, Eric Akcel (3° cycle)
Balthazard, Maxime (2° cycle)
Bastien, Frédéric (3° cycle)
Beauregard, Katrine (2° cycle)
Belley-Ferris, Isabelle (2° cycle)
Besner, Jean-Francois (2° cycle)
Blais, Sébastien (3° cycle)

Boly, Amadou (3° cycle)

Briand, Alexandre (2° cycle)
Cairo, Gianluca (2° cycle)
Chaker, Selma (3° cycle)

Chassin, Youri Nicolas (2° cycle)
Chowanietz, Christophe (3° cycle)
Cloutier, Marie-Héléne (3° cycle)
Cloutier, Michel (2° cycle)
Cordeau, Wilfried (2° cycle)
Cortellino, Francis (3° cycle)
Coudin, Elise (3° cycle)

Danesi, Silvina Lilian (3° cycle)
Daoudi, Yahia (3° cycle)

De Angelis, David (2° cycle)

de Lamirande, Patrick (3° cycle)
De Resende Junior, Carlos Alberto (3° cycle)
Debbabi, Mhamed (2° cycle)
Desrosiers, Sacha (2° cycle)
Diallo, Thierno (3° cycle)

Diouf, Fatoumata Binet (1% cycle)
Diouf, Mame Astou (3° cycle)
Djegnéné, Barnabé (3° cycle)
Djoumbissie, David Romain (2° cycle)
Doko Tchatoka, Firmin (3° cycle)
Dostie-Goulet, Eugénie (3° cycle)
Dovonon, Prosper (3° cycle)
Dubé, Sébastien (3° cycle)

Elias, Angelo (3° cycle)

Ewoudou, Jacques (3° cycle)
Fantcho, Joseph Emmanuel (2° cycle)

Feunou, Bruno (3° cycle)

Fontaine, Jean-Sébastien (3° cycle)
Franco, Arnaud (2° cycle)

Gabay, Dan Eric (2° cycle)

Gagné, Alexis (1% cycle)
Gauthier-Loiselle, Marjolaine (2° cycle)
Gendron, Raphagl (2° cycle)

Giard, Evelyne (2° cycle)

Grenier, Anne-Marie (3° cycle)
Guay-Vinet, Marc-André (2° cycle)
Herrmann, Markus (3° cycle)
Hicks, Bruce (3° cycle)
Hounkannounon, Bertrand (3° cycle)
Jarry, David (2° cycle)

Kakeu Kengne, Justin (3° cycle)
Keita, Mama (3° cycle)

Keutiben Njopmouo, Octave (3° cycle)
Kotchoni, Rachidi (3° cycle)
Koumtingué, Nelnan (3° cycle)
Labbé-St-Vincent, Simon (3° cycle)
Larouche, Thomas (2° cycle)
Lefébvre, Jérémie (2° cycle)
Loewen, Peter (3° cycle)

Lonkeng Ngouana, Constant Aimé (2° cycle)
Lorint, Sanda-Petruta (2° cycle)
Luo, Rong (2° cycle)

Maheu, Gabriel (2° cycle)

Mauras, Eric (3° cycle)

Mercier, Catherine (2° cycle)

Njiki Njiki, Paul Samuel (3° cycle)
Paquet, Isabelle (2° cycle)
Paquet-Poirier, Sébastien (2° cycle)
Perrella, Andréa (3° cycle)

Rebello, Francois (2° cycle)
Rouillard, Jean-Frangois (2° cycle)
Ruranga, Charles (2° cycle)
Sabino, Guillaume (2° cycle)
Sanou, Sali (3° cycle)

Serban, Maria (2° cycle)

Sevcik, Pavel (3° cycle)

Solomon, Bernard-Daniel (3° cycle)
Stevanovic, Dalibor (3° cycle)
Stitou, Latifa (3° cycle)

Sylvestre, Nicolas (2° cycle)
Taamouti, Abderrahim (3° cycle)
Tapiero, Oren (2° cycle)
Tatoutchoup, Didier (3° cycle)
Tchana Tchana, Fulbert (3° cycle)

Tedongap Nguefack, Roméo Raymond (3° cycle)

Touna Mama, Albert (3° cycle)

Trif, Radu (2° cycle)

Trudeau, Christian (3° cycle)

Tsafack Kemassong, Georges (3° cycle)
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Tsimpo Nkengne, Clarence (3° cycle)
Valade, Jasmin (2° cycle)
Vazquez-Velasco, Mario (2° cycle)
Yang, Qingzhou (2° cycle)

Yared, Matilda (2° cycle)

Université du Québec a Montréal
Benabdallah, Skander (3° cycle)
Dufresne, Eric (3° cycle)

Essafi, Nadher (3° cycle)

Gurtuna, Ozgur (3° cycle)

Lavoie, Louise (2° cycle)
Lefébvre, Maxime (2° cycle)
Mbairamadji, Jérémie (3° cycle)
Ould Biha, Ahmedou (2° cycle)
Roblin, Patrick (2° cycle)

Tuon, Peuo (2° cycle)

Université Laval

Amedabh, Sid Ali (3° cycle)
Gagnon, Marie-Héleéne (3° cycle)
Yélou, Clément (3° cycle)

Personnel administratif et de soutien

Adjointe administrative :
Technicienne en administration :
Agente de secrétariat :
Technicien en informatique :

Liaison McGill University :

Marie-Christine Thirion
Chantal Brunet

Sharon Brewer
Abdoulaye Diaw
Jackie Gregory

CIREQ, 2005-2006



Recherche au CIREQ

[ T Recherche au

CIREQ

Les activités de recherche du CIREQ sont regroupées autour de deux axes fortement interreliés: I’axe Méthodes
fondamentales et I'axe Economie appliquée et politiques économiques.

1. Axe Méthodes fondamentales (responsable : Eric Renault)

L’axe Méthodes fondamentales comprend deux groupes de recherche : le groupe Econométrie, qui travaille sur
le développement de nouvelles méthodes économétriques pour I’analyse des séries chronologiques, des
marchés financiers et des marchés du travail; et le groupe Théorie de la décision, fondamental pour I’analyse
économique, qui développe les fondements théoriques du comportement des agents.

i) Groupe Econométrie (responsable : Victoria Zinde-Walsh)

Carrasco, Marine (Montréal, sc. économiques)
Davidson, Russell (McGill, Economics)

Dufour, Jean-Marie (Montréal, sc. économiques)
Galbraith, John (McGill, Economics)
Gongcalves, Silvia (Montréal, sc. économiques)
Gospodinov, Nikolay (Concordia, Economics)
Khalaf, Lynda (Laval, économique)

Meddahi, Nour (Montréal, sc. économiques)
Perron, Benoit (Montréal, sc. économiques)
Zinde-Walsh, Victoria (McGill, Economics)

Le groupe Econométrie travaille sur le dévelop-
pement de nouvelles méthodes économétriques pour
I’analyse des séries chronologiques, des marchés
financiers et des marchés du travail. Les techniques
d’analyse des séries chronologiques constituent
aujourd’hui des instruments essentiels a I’analyse
économique. L’objectif de ce groupe de recherche
est de développer des méthodes économétriques
plus fiables afin d’évaluer les théories économiques,
de faire des prévisions (principalement dans les
domaines de la finance, de la macroéconomie et de
I’économie du travail) et de développer les outils
statistiques appropriés pour la prise de décision en
finance.

Les chercheurs de ce groupe s’intéressent
particulierement aux thémes suivants: (1) le
développement de méthodes statistiques pour
I’analyse des séries temporelles de nature
économique et financiére dans les modéles linéaires
et non linéaires (tous les membres du groupe); (2)
I’analyse du changement structurel dans les modéles
économétriques (Carrasco et Dufour); (3)le
développement de techniques d’inférence exacte par

opposition aux méthodes asymptotiques en
économétrie : tests de Monte Carlo et bootstrap
(Dufour et Khalaf); (4) le développement de
méthodes d’inférence simulée en économétrie
(Carrasco, Dufour, Gongalves, Gospodinov et
Khalaf); (5) la formulation et I'évaluation de
prévisions (Gospodinov et Galbraith). Parmi les
sujets plus spécifiques qui occuperont cet axe au
cours des prochaines années, on notera:
(6) I’économétrie de la finance : modéles en temps
continu, modéles GARCH et a volatilité
stochastique  (Carrasco,  Dufour,  Galbraith,
Meddabhi, Perron et Zinde-Walsh); (7) les probléemes
d’inférence dans les modéles comportant des
probléemes d’identification, ainsi que I’analyse des
séries non stationnaires : racines unitaires, modeéles
avec changement structurel, etc. (Dufour, Galbraith,
Perron et Zinde-Walsh); (8) I’analyse de la causalité
a court et a long termes dans les modéles linéaires et
non linéaires (Dufour et Meddahi); (9)le
développement de méthodes non paramétriques
pour analyser les séries temporelles (Dufour et
Perron).

CIREQ, 2005-2006



Recherche au CIREQ

ii) Groupe Théorie de la décision (responsable : Walter Bossert)

Bossert, Walter (Montréal, sc. économiques)
Diamantoudi, Effrosyni (Concordia, Economics)
Ehlers, Lars (Montréal, sc. économiques)
Greenberg, Joseph (McGill, Economics)

Leroux, Justin (HEC Montréal, économie appliquée)
Majumdar, Dipjyoti (Concordia, Economics)
McCausland, William (Montréal, sc. économiques)
Papai, Szilvia (Concordia, Economics)

Poitevin, Michel (Montréal, sc. économiques)
Sprumont, Yves (Montréal, sc. économiques)

Xue, Licun (McGill, Economics)

Le groupe Théorie de la décision, fondamental pour
I’analyse économique, développe les fondements
théoriques du comportement des agents. Il se
concentre sur I’analyse de la prise de décision
individuelle et collective, ainsi que sur le role de
I’Etat dans la société (e.g., régles de partage social,
théorie économique du vote). Ce groupe traite des
questions d’une extréme importance  pour
comprendre non seulement le comportement
économique individuel, mais aussi les choix
collectifs eu égard & des enjeux comme I’équité et la
redistribution.

Dans la théorie de la prise de décision individuelle,
différentes notions de choix rationnel sont
développées et caractérisées (Bossert, Sprumont et
McCausland). Les résultats de cette recherche
généreront de nouveaux critéres permettant de tester
les modeéles économiques du choix individuel. De
plus, plusieurs membres du groupe travaillent sur
les fondements et la mesurabilité de [I'utilité
individuelle, avec et sans incertitude (Bossert et
Sprumont). Une problématique majeure étudiée par

le groupe est le design de mécanismes équitables
intégrant les contraintes d’incitation lorsque
I’information concernant certaines caractéristiques
des agents n’est pas connue du planificateur social
(Ehlers, Poitevin, Sprumont). De plus, de maniére
analogue au choix individuel, de nouveaux concepts
de choix rationnel dans un contexte multi-agents
sont développés afin de constituer des fondements
pour les tests des théories de choix collectif
(Bossert, Sprumont). L’impact des décisions
publiques sur la taille et la composition de la
population d’une société est étudié (Bossert).
Greenberg et Majumdar se spécialisent dans la
théorie des choix sociaux, Diamantoudi, Greenberg
et Majumdar dans la théorie des jeux. Poitevin
étudie les problémes d’information, tels que la
sélection adverse et I’aléa moral, et les contraintes
de responsabilité limitée. Ces questions peuvent
faire en sorte que certains risques ne sont pas
pleinement diversifiés ou diversifiables et créer
ainsi une instabilité sur les marchés financiers.

2. Axe Economie appliquée et politiques économiques (responsable : Emanuela Cardia)

Une des forces du Centre est de réunir I’analyse économique et les méthodes économeétriques en vue d’apporter
des contributions dans le domaine des sciences économiques appliquées. Dans cet axe, les chercheurs
appliquent la théorie économique et les méthodes économétriques a I’analyse de questions économiques
spécifiques pour tester des théories économiques et pour faire des prévisions économiques. Leurs travaux
touchent des aspects importants qui vont de I’analyse des effets des politiques monétaires et fiscales et des
sources de variabilité sur les marchés financiers aux problémes touchant I’économie du travail. Un autre groupe
applique les notions fondamentales de la théorie économique pour examiner les problémes environnementaux.
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i) Groupe Macroéconomie et marchés financiers (responsable : Peter Christoffersen)

Bouakez, Hafedh (HEC Montréal, économie appliquée)
Boyer, Marcel (Montréal, sc. économiques)
Campbell, Bryan (Concordia, Economics)

Cardia, Emanuela (Montréal, sc. économiques)
Castro, Rui (Montréal, sc. économiques)
Christoffersen, Peter (McGill, Finance)

Garcia, René (Montréal, sc. économiques)

Jacobs, Kris (McGill, Finance)

Jacquier, Eric (HEC Montréal, finance)

Mukoyama, Toshihiko (Concordia, Economics)
Ruge-Murcia, Francisco (Montréal, sc. économiques)
Sigouin, Christian (Concordia, Economics)

van Norden, Simon (HEC Montréal, finance)

Ce groupe consacre une partie importante de ses
efforts a comprendre comment les politiques
économiques affectent I’économie, a évaluer la
pertinence empirique des théories économiques
pour I’analyse macroéconomique et I’analyse des
marchés financiers, et a étudier les déterminants de
la volatilité des prix des actifs financiers tels que les
actions, les obligations, les options, les monnaies,
les devises et les produits dérivés. Dans ce groupe,
la recherche se caractérise par une riche interaction
entre la théorie économique et I’analyse écono-
métrique.

Christoffersen, Jacobs, Jacquier et Garcia travaillent
sur le développement et le test de modeles
appropriés d’évaluation des actifs, afin d’en étudier
les mouvements. Plusieurs questions fondamentales
sous-tendent les efforts de ce groupe : quels sont les
déterminants des mouvements des prix des actifs?
pourquoi certains actifs donnent-ils des rendements
constamment plus élevés que d’autres? pourquoi
certains prix sont-ils tres volatiles? Garcia,
Christoffersen, Jacobs et Ruge-Murcia ont obtenu
une subvention d’équipe du FCAR afin d’étudier la
structure des taux d’intérét, les valeurs d’options

ainsi que le réle des banquiers centraux et des cibles
d’inflation sur la stabilité du systéme financier.

Bouakez, Cardia, Garcia, Ruge-Murcia, Sigouin et
van Norden examinent les questions reliées a la
politigue monétaire afin de comprendre la relation
entre les actions et les préférences de la Banque
centrale, et la réaction de I’économie. Ce groupe a
des liens étroits avec celui travaillant sur les
marchés financiers, puisque les facteurs affectant la
stabilité des marchés financiers dépendent des
décisions de politigue monétaire (taux d’intérét,
inflation, aspects de crédibilité, etc.). Cardia et
Ruge-Murcia ont un projet conjoint qui examine le
réle de la persistance des habitudes dans I’analyse
des effets des politiques monétaires. Cardia, Castro
et Ruge-Murcia travaillent aussi sur des sujets reliés
aux effets des imp6ts, des politiques budgétaires et
des dépenses gouvernementales sur I’économie.
Castro s’intéresse aux effets de I’hétérogénéité des
agents économiques sur I’économie et a la relation
entre I’inégalité, la macroéconomie et les politiques.
Cardia, Castro et Mukoyama étudient les questions
liées au capital humain, a I’emploi et au cycle
économique.

ii) Groupe Microéconomie appliquée et économie expérimentale (responsable : UIf Béckenholt)

Armantier, Olivier (Montréal, sc. économiques)
Blais, André (Montréal, sc. politique)
Bdckenholt, UIf (McGill, Management)
Engle-Warnick, Jim (McGill, Economics)
Hansen, Jorgen (Concordia, Economics)
Huberman, Michael (Montréal, histoire)

Hunt, Jennifer (McGill, Economics)

Imai, Susumu (Concordia, Economics)

CIREQ, 2005-2006
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Ce groupe fait de I’économie appliquée en utilisant
des données microéconomiques existantes ou
générées par des expériences de laboratoire. Lors
des trois derniéres années, le Centre a commencé a
étendre ses intéréts au laboratoire d’économie
expérimentale. C’est une méthode d’investigation
relativement récente qui étudie les principes de
comportements des individus ou des marchés en
relation avec les politiques, le vote et la mise en
ceuvre des nouvelles formes de marchés. Au lieu
d’utiliser les données existantes, I’économie
expérimentale introduit une méthode nouvelle et
innovatrice pour générer des données en laissant des
individus réels prendre des décisions sur les
marchés, dont leurs revenus dépendent. Outre Blais
qui travaille sur les questions liées au systeme
électoral et au choix du vote, le Centre compte trois

chercheurs dont les intéréts de recherche impliquent
I'utilisation ~ d’expériences  en  laboratoire :
Armantier, Bockenholt et James Engle-Warnick.
Armantier s’est récemment intéressé a I’estimation
des modéles a information incompléte et avec
applications aux enchéres et a I’industrie aérienne.
Les recherches de Bdckenholt portent sur les
aspects quantitatifs du marketing et sur les modeles
psychologiques du comportement des consom-
mateurs. Engle-Warnick utilise 1I’économie expéri-
mentale en laboratoire pour comprendre les
stratégies du comportement des individus. Cette
nouvelle direction de recherche appliquée apporte,
nous le pensons, un lien intéressant entre les axes
théoriques et appliqués par lequel les théories
comportementales (théorie de la décision) peuvent
étre testées avec le comportement réel de l'individu.

iii) Groupe Economie de I’environnement et des ressources naturelles (responsable : Pierre Lasserre)

Benchekroun, Hassan (McGill, Economics)
Cairns, Robert (McGill, Economics)
Gaudet, Gérard (Montréal, sc. économiques)
Lasserre, Pierre (UQAM, sc. économiques)
Long, Ngo Van (McGill, Economics)

Ce groupe Ss’intéresse aux questions reliées a
I’économie de I’environnement et des ressources
naturelles. Les principaux thémes faisant partie du
programme de recherche du groupe sont: 1) les
conséquences des droits de propriété mal définis sur
la gestion et I’exploitation des ressources naturelles
et environnementales (Cairns, Gaudet, Lasserre et
Long); 2) I’ordre optimal d’exploitation de divers
types de ressources naturelles ou environne-
mentales, en particulier I’effet de I’incertitude dans
I’approvisionnement, ainsi que la recherche et
développement sur cet ordre d’exploitation (Gaudet
et Long); 3) I'impact de la cartellisation des
marchés d’une ressource naturelle (le pétrole, par
exemple) sur le rythme d’épuisement de cette
ressource (Gaudet, Lasserre et Long); 4) I’impact de
la localisation des stocks de ressources sur la

structure des marchés (Gaudet et Long); 5) les
irréversibilités des investissements environnemen-
taux et leurs conséquences sur les politiques de
gestion de I’environnement (Gaudet, Lasserre et
Long); I'impact de I’épuisement des ressources et
de I’environnement pour la comptabilité nationale et
les questions de développement durable (Cairns et
Long). Ces themes font appel, entre autres, a des
notions d’externalités, de droits de propriété et
d’institutions de gestion de ces droits, d’organi-
sation des marchés et de design de mécanisme, de
théorie des décisions privées et publiques, de
théorie de I’investissement, de gestion de porte-
feuilles et d’options réelles, ainsi qu’aux méthodes
économétriques. Des liens étroits existent avec les
travaux du groupe Théorie de la décision et ceux du
groupe Macroéconomie et marchés financiers.
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V. Ressources financiéres
Ressources financiéres en 2004-2005 et 2005-2006
2004-2005 2005-2006
INFRASTRUCTURE
Université de Montréal 135000 $ 135000 $
Université McGill 40 000 $ 45000 $
Université Concordia 31600 $ 35000 $
Fonds québécois de recherche sur la société et la culture (FQRSC) 218075 % 218075 %
Association canadienne d’économique/CJE - 5000 $
Total des subventions d’infrastructure 424675% 438075 3%
SUBVENTIONS DE RECHERCHE
Chaires de recherche 1029235% | 1101667%
Conseil de recherches en sciences humaines du Canada (CRSH) 874 466 $ 764434 $
Conseil de recherches en sciences naturelles et en génie du
Canada (CRSNG) 163500 $ 185167 $
Fondation canadienne pour I’innovation (FCI) - 44340 $
Fonds de la recherche en santé (FRSQ) - 21429%
Fonds québécois de recherche sur la société et les technologies
(FQRNT) 17000 $ 17 000 $
Fonds québécois de recherche sur la société et la culture (FQRSC) 498016 $ 486 397 $
Institut de finance mathématique de Montréal (IFM2) 85325% 91325 %
Instituts de recherche en santé du Canada (IRSC) 17540 $ 17960 $
Total des subventions de recherche 2685082% | 2729719%
DIVERS (bourses, contrats et subventions internes) 195000 % 200168 $
TOTAL 3304757% | 33679629

Subventions de recherche en 2005-2006
Dans le cas de subventions d’équipe, le premier chercheur mentionné est le responsable du projet (sauf indication
contraire) et les montants indigués sont ceux uniquement obtenus par les chercheurs du CIREQ

Chercheurs 2005-2006
Chaires de recherche
Chaire de recherche du Canada en études électorales A. Blais 200 000 $
Chaire de recherche du Candada en E-Commerce U. Bdckenholt 200 000 $
Chaire Bell Canada en économie industrielle M. Boyer 61667 $
Chaire de recherches du Canada en économie R. Davidson 200 000 $
Chaire de recherche du Canada en économétrie J.-M. Dufour 200 000 $
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Chercheurs 2005-2006
Chaire Hydro-Québec en gestion intégrée des risques et en finance R. Garcia 75000 $
mathématique N. Meddahi
Chaire de recherche du Canada — Environmental and Financial L. Khalaf 100 000 $
Econometric Analysis
Chaire James McGill en économie N.V. Long 15000 $
Chaire de recherches du Canada en économie théorique S. Papai 50 000 $
Conseil de recherches en sciences humaines du Canada (CRSH)
A Initiatives de recherche concertée de I’'INE
Globalization, Technological Revolutions and Education M. Huberman 25000 %

(cochercheur) et al.
A Programmes des grands travaux de recherche concertée
Making Sense of the Vote : The 2000 Canadian Election Project A. Blais et al. 19125%
A Subventions ordinaires de recherche
Misperception of Probabilities in Non-Cooperative Games O. Armantier 36086%
Horizontal Mergers and Dynamic Oligopolies H. Benchekroun 22203 %
Randomized Response Methods to Protect Online and Offline U. Bockenholt 24000 $
Privacy : Modelling and Experimental Approaches
Equity and Rationality in Intergenerational Resource-Allocation W. Bossert 56 300 $
Problems Y. Sprumont
Sunk Costs in Natural Resource Industries R. Cairns 20696 $
Aggregate Implications of Imperfect Investor Protection R. Castro 17513 %
Option Valuation with Volatility Components P. Christoffersen 38451%
Application and Theory of the Bootstrap in Econometrics R. Davidson 33000%
The Stability of International Environmental Agreements E. Diamantoudi 12000 $
Finite-Sample Inference, Time Series Analysis, and Heavy-Tailed J.-M. Dufour 40673 $
Distributions in Econometrics and Finance
Respecting Priorities when Assigning Students in School Choice and L. Ehlers 20097 $
University Choice
Identifying the Strategies People Learn : A Decision-Making J. Engle-Warnick 45 656 $

Experimental Study
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Chercheurs 2005-2006
New Directions for Dimension Reduction J. Galbraith 30800%
V. Zinde-Walsh
Asset Allocation and Dynamics of Returns R. Garcia 25900 %
Issues in Natural Resource Use with Common Property and G. Gaudet 47 400 $
Spillovers N.V. Long
Asymptotic and Bootstrap Inference for Autoregressive Processes S. Gongalves 14929 $
with Conditional Heteroskedasticity
Asymptotic and Bootstrap Methods for Inference in Time Series N. Gospodinov 17104 $
Models with High Persistence and Conditional Heteroskedasticity
A Dynamic Analysis of Female Labor Supply, Fertility and Marital J. Hansen 22885$%
Status Decisions
Using International Data to Study the Economic Determinants of J. Hunt 15599 $
Crime
Markov Chain Monte Carlo Estimation of Dynamic Structural S. Imai 19831 %
Models
Identification Robust Asset Pricing Tests L. Khalaf 20864 $
J.-M. Dufour et al.
Real Options, Real Portfolios, Merges, and Strategy P. Lasserre 23000 %
Modeling of Volatility via Realized Volatility with Leverage Effects N. Meddahi 18422 $
and with Jumps
Displacement Risk and the Cost of Business Cycles T. Mukoyama 12600 $
Long Memory in Volatility : Consequences and Inference Tools B. Perron 19800 $
Methods to Estimate Dynamic Stochastic General Equilibrium F. Ruge-Murcia 25900 $
Models
Optimal Unemployment Insurance and Private Risk-Sharing in an C. Sigouin 14500 $
Economy Without Commitment
Negociation, Renegociation and Reputation in Repeated Interactions L. Xue 24100 $
Conseil de recherches en sciences naturelles et en génie du Canada (CRSNG)
Problemes d’analyse des séries chronologiques et tests d’hypothéeses J.-M. Dufour 34000 %
non linéaires
Utilisation des fonctions propres pour modéliser, estimer et valoriser N. Meddahi 11500 $
les produits financiers
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Chercheurs 2005-2006
A Réseau de centres d’excellence
0 Mathematical and Statistical Methods for Financial 3.-M. Dufour
Modelling and Risk Management (Les mathématiques des R. Garcia 114 667 $
technogies de I’information et des systemes complexes L. Khalaf
MITACS) ' :
N. Meddahi
B. Perron
E. Renault et al.
o0 Implementing and Testing Decision-Support Tools to P. Lasserre
Evaluate Forest Management Scenarios for SFM: a Multiple (cochercheur) 25000 $
Scale and Perspective Approach (Réseau de gestion durable etal.
des foréts)
Fondation canadienne pour I’innovation (FCI)
A Fonds de reléve
Bridging Computational Theories with Observed Laboratory and J. Engle-Warnick 44340 %
Field Behaviour: a New Computational and Experimental Laboratory etal.
Fonds de la recherche en santé (FRSQ)
A Recherches en santé et société
Fondements pour un site Web pour support a l'auto-gestion de U. Bdckenholt 21429 %
consommation alimentaire impulsive: facteurs de risque (cochercheur)
neurobiologique et a niveaux multiples etal.
Fonds québécois de recherche sur la nature et les technologies (FQRNT)
A Projet de recherche en équipe
Modélisation de séries chronologiques et application en finance et en J-M. Dufour 17 000 $
macroéconomie S. Gongalves
(cochercheurs)
etal.
Fonds québécois de recherche sur la société et la culture (FQRSC)
A Programme soutien aux équipes de recherche
Accords durables et alliances stratégiques : applications en H. Benchekroun 22100 %
environnement et recherche et développement (cochercheur)
etal.
Les élections, la communication et la participation a la vie A. Blais et al. 12410%

démocratique
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Chercheurs 2005-2006
Innovations économétriques dérivées de méthodes basées sur le R. Davidson 64226 $
calcul intensif J. Galbraith
N. Gospodinov
V. Zinde-Walsh
Prévisibilité, gestion de portefeuille et évaluation des produits dérivés R. Garcia 56 950 $
P. Christoffersen
K. Jacobs
N. Meddahi
Méthodes d'inférence statistique pour les modeles d'évaluation A. Guay 56 950 $
d'actifs financiers : variables latentes implicites, méthodes simulées S. Danthine
et récursives E. Jacquier
B. Perron
E. Renault
Dynamique de I’environnement et des ressources naturelles en P. Lasserre 66 725 $
contexte risqué R. Cairns
G. Gaudet
N.V. Long
A Programme établissement de nouveaux chercheurs
Intégrations horizontales de firmes au sein d’oligopoles dynamiques H. Benchekroun 12750 $
Mécanismes de transmission de la politique monétaire et ses effets H. Bouakez 13000 $
sur la production, l'inflation et le taux de change
Protection légale des investisseurs et développement économique R. Castro 12750 $
Accords internationaux sur I’environnement : stabilité et institutions E. Diamantoudi 13000 $
Etude expérimentale relative a I’influence des agents économiques J. Engle-Warnick 13000 $
sur la spécification de modeles économiques
Inférence robuste pour des modéles VAR S. Gongalves 12750 %
Estimation bayésienne de modéles structurels dynamiques S. Imai 7410%
La réversibilité ou irréversibilité de la volatilité des rendements des W. McCausland 12750 $
actifs
Utilisation de la volatilité réalisée pour le filtrage de la volatilité et N. Meddahi 12750 $
pour I’inférence statistique des modeles en temps continu et a
volatilité stochastique
Reconsidération des cycles économiques avec des colts hétérogenes T. Mukoyama 12750 %
et marchés incomplets
Partage de risque et relations d’emploi dans un cadre de cycle de vie C. Sigouin 11560 $
Négociation et renégociation dans les interactions répétées : théorie L. Xue 13000 $
et applications
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Chercheurs 2005-2006
A Programme d’appui a la recherche innovante
Inférence sur base de simulations en finance de marché J.-M. Dufour 23002 %
L. Khalaf et al.
Modeles pour la valorisation des actifs financiers K. Jacobs 36 564 $
Institut de finance mathématique de Montréal (IFM2)
Three Projects on Option Valuation P. Christoffersen 20000 $
Statistical Analysis for Stable Distributions in Finance J.-M. Dufour 20000 $
Gestion de risque en présence d'erreurs non Gaussienne J.-M. Dufour 12800 %
L. Khalaf
(cochercheurs)
etal.
Nonlinearities in Term Structure of Interest Rates N. Gospodinov 20000 $
Estimating and Comparing Models for Equity and Fixed Income K. Jacobs 18525 %
Derivatives
Instituts de recherche en santé du Canada (IRSC)
Turning Temporarily Salient Health Threats into Catalysts for U. Bockenholt 17 960 $
Healthier Lifestyle: The Case of Women with Benign Outcome to (cochercheurs)
Breast Cancer Screening etal.

Divers contrats, bourses et subventions (I’organisme dont proviennent les fonds est indiqué entre

parenthéses)
Etude sur I’élection canadienne 2006 (Elections Canada)
Fonds spéciaux de recherche (HEC Montréal)

Estimation of Optimization-Based Inflation Dynamics Models Using
Identification-Robust Methods (Banque du Canada)

Bourse de recherche de la Banque du Canada (Bangue du Canada)
Développer des instruments ou méthodes mieux adaptés pour
mesurer et gérer certains risques auxquels doit faire face Hydro-
Québec (Hydro-Québec)

Faculty Research Development Program (Concordia University)

Faculty Research Development Program (Concordia University)

A. Blais et al. 35168 %
H. Bouakez 10000 $
J.-M Dufour 10 000 $
L. Khalaf et al.

R. Garcia 105000 $
R. Garcia 25000 $
D. Majumdar 7500 %
S. Papai 7500 %
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